
中原信托-天添利第 31期集合资金信托计划

2026年第 2季度信托财产管理报告

尊敬的委托人、受益人：

按照《中原信托-天添利第 31期集合资金信托计划合同》（以下

简称“信托计划”）等信托文件约定，现将信托计划 2026年第 2季

度的信托财产管理情况报告如下：

一、信托基本情况

信托名称 中原信托-天添利第 31期集合资金信托计划

信托成立日期 2025年 12月 23日

预计到期日 2075年 12月 23日

产品类型 固定收益类

托管/保管人 招商银行

信托财产专户开立情况：

账户名称 中原信托有限公司

开户银行 招商银行郑州分行营业部

银行账号 955910005610600

投资顾问 \

报告期间 2026年 04月 01日至 2026年 6月 30日

期末信托存续份额

（份）
106,434,913.37

财务杠杆比率=总资产÷

净资产
1.000355

信托经理 曹亚蕊



二、信托财产管理、运用情况

1、期末信托主要财务指标及净值情况（单位：元）

资产类合计 106,472,684.13　 负债类合计 37,770.76　

信托资产净值 106,434,913.37　 每万份收益 0.5644

七日年化收益率 　1.9408% 净值日期 　2026/06/30

2、期末信托计划资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占信托总资产的比例（%）

1 权益投资 0.00 0

1.1 股票 0.00 0

2 基金投资 106,430,699.38 99.96

3 固定收益投资 41,984.75 0.04

3.1 债券 0.00 0

3.2 资产支持证券 0.00 0

3.3 买入返售金融资产 0.00 0

3.4
银行存款和结算备

付金
41,984.75 0.04

4
商品及金融衍生品

投资
0.00 0

5 其他资产 0.00 0

6 合计 106,472,684.13 100

（基金投资：包括公募基金、私募基金、资管产品和信托保障基金）

三、报告期内投资运作策略和运作分析

二季度债券市场整体呈现“震荡走牛”态势，国债收益率普遍

下行，信用利差延续收窄，核心原因在于：经济修复斜率放缓、信

贷需求疲弱、以及"资产荒"格局的持续深化，三重力量共同压低了



利率中枢。节奏上，4月“流动性驱动牛市”，资金面超预期宽松

成为核心驱动力；5月"先抑后扬"，月初央行买断式逆回购大额净

回笼及货币执行报告淡化“降准降息”表述引发债市调整，但中下

旬在基本面偏弱与 MLF超额投放推动下再度走强；6月"窄幅震荡，

多空交织"，央行公开市场操作节奏与隔夜逆回购的推出成为市场博

弈焦点。机构行为上，公募基金和理财是主要买盘，保险和银行在

超长端偏谨慎，交易盘主导了本轮利率下行，配置盘尚未形成合

力。整体运行特征可概述为“资金驱动、交易主导”。

二季度，我们基于对市场行情研判，认为债券市场中短债确定

性较强但受制于央行回笼流动性下行空间有限，运作期间组合采取

不追涨逢调整配置的策略，维持了偏高的杠杆水平，适度降低了组

合久期，配置上增配了信用品种和利率债，减配了同业存单。

展望后市，当前基本面呈现“生产韧性、需求偏弱、物价温

和”的结构性分化格局，对债市仍构成支撑。资金面方面，央行开

展隔夜回购操作但未将其作为正式政策利率工具，我们判断此举意

在匹配月末银行体系短期流动性需求，在常态化操作之前并不具备

明确的降息信号，市场或存在过度交易，在央行维持中性操作基调

且政府债供给节奏平稳的前提下，跨季后资金面大概率回归均衡，

资金价格约束下短期内利率下行赔率有限，但同时银行间杠杆低

位，且长债及超长债并不拥挤，整体上行空间也有限，保持区间震

荡的概率较大，等待基本面或政策面给出新信号。

四、信托财产运用重大变动说明



本期无信托资金运用重大变动。

五、对信托财产可能构成重大影响的诉讼、仲裁以及其他

可能损害信托财产、受益人利益的情形

本期无涉及诉讼或者损害信托计划财产、受益人利益的情

形。

六、信托计划文件约定的其他内容

本期无信托文件约定的其他情形。

七、声明与保证

中原信托作为本信托项目的受托人，将严格依照信托合同

的约定规范运作、尽职管理，以实现受益人利益的最大化。如

受益人信托利益划付账户变更，请尽快到中原信托办理变更手

续，以确保及时获取信托利益。

受托人网站：http://www.zyxt.com.cn

客户服务电话：400-687-0116   0371-88861666

中原信托有限公司（签章）

2026年 07月 10日
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