
中原信托-睿选 38号集合资金信托计划 2026年第

2季度信托财产管理报告

尊敬的委托人、受益人：

按照《中原信托-睿选 38号集合资金信托计划合同》（以下简称

“信托计划”）等信托文件约定，现将信托计划 2026年第 2季度的信

托财产管理情况报告如下：

一、信托基本情况

信托名称 中原信托-睿选 38号集合资金信托计划

信托成立日期 2026年 01月 09日

预计到期日 2027年 01月 11日

产品类型 混合类

托管/保管人 中国民生银行

信托财产专户开立情况：

账户名称 中原信托有限公司

开户银行 中国民生银行郑州商鼎路支行

银行账号 666216669

投资顾问 \

报告期间 2026年 04月 01日至 2026年 6月 30日

期末信托存续份额（份） 104,950,000.00

财务杠杆比率=总资产÷

净资产
1.001386

信托经理 吴安琪,朱锋



二、信托财产管理、运用情况

1、期末信托主要财务指标及净值情况（单位：元）

资产类合计 113,495,619.96　 负债类合计 157,082.63　

信托资产净值 113,338,537.33　 信托单位净值 1.0799　

累计单位净值 　1.0799 净值日期 　2026/06/30

2、期末信托计划资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占信托总资产的比例（%）

1 权益投资 0.00 0

1.1 股票 0.00 0

2 基金投资 113,286,234.32 99.82

3 固定收益投资 209,385.64 0.18

3.1 债券 0.00 0

3.2 资产支持证券 0.00 0

3.3 买入返售金融资产 0.00 0

3.4
银行存款和结算备

付金
209,385.64 0.18

4
商品及金融衍生品

投资
0.00 0

5 其他资产 0.00 0

6 合计 113,495,619.96 100

（基金投资：包括公募基金、私募基金、资管产品和信托保障基金）

三、报告期内投资运作策略和运作分析

本信托计划持仓底层管理人为武汉同温层私募基金管理有限公

司，策略为股票市场中性策略。二季度 A股尽管整体交易热度居高不

下，但资金向少数主线板块高度集中，个股分化显著加大，量化超额



收益获取难度明显上升。得益于管理人 alpha能力，该策略产品运作

平稳。

二季度 A股整体延续震荡上行，结构性分化加剧。市场呈现高成

交额、强主线、弱扩散的特征，成长风格明显跑赢大盘蓝筹。选股端，

尽管整体交易热度居高不下，资金向少数主线板块高度集中，个股分

化显著加大，量化超额收益获取难度明显上升。因子层面，二季度动

量、成长、流动性、残差波动四大因子走势连续性较强，其中动量因

子持续贡献正向收益，在该风格上有所暴露的管理人区间内表现较为

突出；Beta因子在 4-5月收益表现亮眼，6月出现阶段性回调；线性

市值、非线性市值因子则呈现明显反转特征。对冲端，二季度股指期

货基差整体波动加剧。4月至 5月中旬基差震荡收敛，期货对冲建仓

成本处于中等分位；5 月中旬基差快速走扩，对冲成本抬升至高位。

季末基差波动率显著放大，于 6月 12日单日快速收敛，后在 6月末

基差又快速走扩。

展望 2026年三季度，全球地缘博弈带来的不确定性持续，外部

风险或阶段性推升市场波动；但国内经济长期向好的基本面、制度红

利保持稳固，叠加新质生产力、设备更新等政策持续发力，A股宽基

指数大概率延续震荡抬升、结构性分化的行情特征。中短期来看，市

场或仍将维持高成交状态，风格博弈加剧。此前单一科技主线逐步走

向内部分化与再均衡，赛道由单线行情转为多元布局。风格快速轮动

将持续考验量化管理人的选股与择时能力。对冲端，近期市场基差贴



水幅度有所扩大，对于中性策略建仓形成一定压力，对持仓产品的收

益较有利，整体对冲成本有所上升。

后续在投资操作上，我们将持续关注市场变化，跟踪子基金净值

表现，积极应对市场波动。

四、信托财产运用重大变动说明

本期无信托资金运用重大变动。

五、对信托财产可能构成重大影响的诉讼、仲裁以及其他可

能损害信托财产、受益人利益的情形

本期无涉及诉讼或者损害信托计划财产、受益人利益的情形。

六、信托计划文件约定的其他内容

本期无信托文件约定的其他情形。

七、声明与保证

中原信托作为本信托项目的受托人，将严格依照信托合同的

约定规范运作、尽职管理，以实现受益人利益的最大化。如受益

人信托利益划付账户变更，请尽快到中原信托办理变更手续，以

确保及时获取信托利益。

受托人网站：http://www.zyxt.com.cn

客户服务电话：400-687-0116   0371-88861666

中原信托有限公司（签章）

2026年 07月 10日
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